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Ekonomska aktivnost

Trend rasta od 11 mjeseci industrijske proizvodnje i 17 mjeseci
prometa u trgovini najdulji od pocetka krize prenijet ¢e se u 2016.
U 2016. fiskalne i makroekonomske neravnoteze traze reforme

Industrijska proizvodnja u Republici
Hrvatskoj u prosincu 2015. u
usporedbi s prosincem 2014.,
kalendarski prilagodena, usporava
rast na 1,0%. Nakon rasta od 1,3%

u 2014. u 2015. industrijska
proizvodnja porasla je za 2,6%, ali je

niza preko 14% prema 2008..
Pokretai  rasta  dolaze iz
preradivatke  industrije  koja

indeics industrjske proizvodnjs 2010=100
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HUP trend

Hrvatska udruga poslodavaca

mjese¢ni pregled glavnih trendova u gospodarstvu

sudjeluje sa 81,8% i porasla je za
3,5%, a najdinamiéniji rast biljeze
brodogradnja  37,3%, industrija
koZe 26,1%, prerada drva 14,6%,
farmaceutska i kemijska industrija
11,4%. U prosincu 2015. godine
promet je u trgovini na malo realno
porastao za 4,8% na godiSnjoj
razini, 8to je najbrzi rast potrodnje
u viSe od osam godina. U 2016. u
oCekivanjima  poduzetnika ima
znatno viSe opreznog optimizma

i poduzetnike hrabrosti, potkrepliene
povecanim narudzbama,  rastuéim
ugovorima i boliim  koriStenjem
kapaciteta u ¢emu prednjace izvoznici .
Medutim za poduzetnike rastu i rizici
geopoliticke i financijske neizvjesnosti i
nepredvidivosti. U 2016. hrvatske
fiskalne i strukturne slabosti traze
brojne, neodgodive, hrabre, odluéne i
odrZive drustvene promjene i rieSenja
uz spremnost i socijalni koncensus ina
moguéa kratkoro€na odricanja radi
boljitka velike vecine dugoro€no .

Rieaini promet u Frgowni na malo 2010=100
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

Trend od 12 mjeseci rasta realnih neto pla¢a zadrzan i u

studenom sa visokih 4,9%.

Ocekivano blago mjese¢no

pogorsanje indeksa ocekivanja i pouzdanja potrosaca u 12 2015.

Prosje¢na isplacena neto pla¢a po
zaposlenom u pravnim osobama u
listopadu u 2015. u odnosu na isti
mjesec proSle godine zadrzala je
pozitivni ovogodisnji trend rasta i bila
je visa za 4,3% realno, te veta za

3,4% nominalnoi iznosila je 5.720 kn
ili 188 kn viSe nego u istom mjesecu
2014. U listopadu je na mjesecnoj
razini neto placa ve¢a za 80 kn,
1,4% nominalno i 1,3% realno
premarujnu 2015. NajviSa prosjeCna

Indeks pouzdanja i ofekivanja potrofada
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neto placa od 10.593 kn isplacena
je u zraénom prijevozu, a najniza
od 3065 kn u proizvodnji odjece
Anketa 0 pouzdanju potroSaca u
prosincu 2015. biljezi mjesecno
pogorSanje sva tri kompozitna
indeksa, dok je s druge strane na
godiSnjoj razini nastavljen rast koji
traje od listopada 2014. godine.
Indeks  ocekivanja  potroSaCa
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pogorsan je za 1,1 indeksna boda sa
-2,8 u studenom na -3,9 u prosincu
2015., dok je na godisnjoj razini
pobolj$an za znacajnih 20,4 indeksna
boda. Indeks pouzdanja potro$aca na
mjese€noj razini manji je za samo 1
indeksni poen, dok je na godisnjoj
razini pobolj§an 16,3 indeksna poena.
Negativna su ogekivanja u pogledu
Stednje i financijske situacije
ku¢anstva te mogucnosti zaposlenja.

Godignja promjena realne neto plate
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Trziste rada

Dugotrajna stopa nezaposlenosti mladih od 45% alarmantni
indikator za demografsku i ekonomsku buduénost Hrvatske.

Povecanije registrirane nezaposlenosti na 17.7% u prosincu 2015.

U Hrvatskoj je prema podacima DZS
u studenom 2015. bio1.603.967
aktivni stanovnik (0,04 % manje
nego u listopadu 2015.) a
ukupno1.319.310 zaposlene osobe
( manje je za 0,7 % u usporedbi sa
listopadom). U HZZ-a  krajem
prosinca  2015. bilo evidentirano

285.468 nezaposlene osobe, $to je
za 811 osobu vise nego
prethodnoga mjeseca, te 31.295
osoba manje nego u prosincu 2014.
odnosno 0,3 % viSe nezaposlenih u
usporedbi s prethodnim mjesecom,
a9,9% manje u usporedbi s istim
mjesecom  2014. godine Iz
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Financijsko trziste i

inflacija

Trend pada indeksa potrosackih cijena 6. mjesec u prosincu na
-0,6%. U 2015. deflacija na-0,5% . S&P i Fitch zadrzale hrvatski
kreditni rejting u investicijskom ,,smecu“ na BB i negativni trend

Trend indeksa potroSackih cijena u
prosincu 2015. se na godisnjoj razini
zadrzao Sesti mjesec u negativnom
teritoriju sa padom od 0,6%, a na
mjese€noj razini registriran  je
istovjetan pad kao i na godi$njoj od
0,6% , dok promatrano na godiSnjem

0,5%. Temeljna inflacija u prosincu
2015. na godi$njoj razini, blago se
povecala na  0,7%. Na mjese¢noj
razini najve¢i pad cijena zabiljeZen je
u kategoriji odjece i obuce od 5,5%
radi zapoCetih sezonskih snizenja, a
pad je zabiliezla i najveta sa

prosjeku cijene u 2015 su  nize  28,88% u strukturi kategorija

mes DOTESCEN CIENE - pIOTENS U GON0SU Na 51 mjssas prodie goding

evidencie nezaposlenih izasle
26.008 osobe, a to je 9,6% vise
nego u prosincu 2014. pri¢emu je
zaposleno 16.585 osoba, najvise
11.537 na temelju radnoga odnosa
( 11,7% viSe nego u prosincu
2014.), a unutar toga 87,6% na
neodredeno vrijeme. Hrvatska je
prema Eurostatu u studenom po
anketnoj stopi nezaposlenosti od
16,6% trea na zacelu EU.

Hrvatska je po stopi nezaposlenosti
mladih do 25 godina od 45% tre¢a na
zaCelju EU 28 , a takva razina radne
besperspektivnosti mladih ima
srednjoroéno i dugorogno najteze i
najopasnije demografske, socioloske
i ekonomske posliedice za ukupno
hrvatsko drudtvo. Stopa registrirane
nezaposlenosti porasla je na 17,9% u
prosincu 2015 ,a za cijelu 2015. bila je
17,7% iza 12,% manja prema 2014.

Krefamje asmimistraiwne sope nezapodencd
(des=zonirano ARIMA X12)

a2

17

prehrane i bezalkoholnih pi¢a od -
0,4% . Znacajna kategorija, osobito
zimi sa udjelom od 18,42%, cijene
stanovanja, vode, elektriéne
energije, plina i ostalih goriva
ostala je u prosincu na razini
prethodnog mjeseca.  Agencije
S&P i Fitch zadrzale su hrvatski
kreditni rejting u investicijskom ,,
smecu* na BB i negativnitrend ( od
EU 28 HR je 3. na zacelju) jer je od

poCetka procedure za smanjenje
prekomjernog deficita 2013. godine
postignut minimalni napredak, te
zabrinuti uzamah reformi nove Vlade
koji bi ubrzo preokrenuo rastucu
putanju duga i prisutnim sumnjama u
sposobnost  hrvatskih  politickih
institucija da implementiraju
ucinkovite politike koje Ce rezultirati
odrzivim javnim financijama i poticati
uravnotezeni gospodarski rast. CDS
Hrvatske u blagom padu na 290 b.p.

¥amiane stope banaka na kunsie kreditz 5 valunom
LiE{Tral B

CDS Spread 5-year b.p.

lzvor : CEE Macro /Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank
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Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz za prvih deset mjeseci veéi za 11,7%. Turbulencije na
trziStima obiljezile su nikad burniji po€etak godine. Industrijska proizvodnja
u eurozoni usporava, a faktori indeksa poslovne klime blago su pogorsani.

Prema raspolozivim podacima o
robnoj razmjeni, ukupan je robni
izvoz na temelju izvornih podataka,
izrazeno u eurima, za razdoblje
sijeanj-listopad 2015. porastao za
visokih 11,7% , a unutar toga
preradivacke industrije sa udjelom
od 88% za 12,1%. Podaci o
kalendarski prilagodenoj
industrijskoj proizvodnji pokazuju da

-

je u studenom 2015. u EU28
ostvaren rast za 1,4%), a u eurozoni
rast je 1,1% na godiSnjeg razini dok
se na mjesecnoj biljezi pad u EU28
za 0,6% odnosno 0,7% u eurozoni.
U Njemackoj je u studenom 2015.
zabiliezen  pad industrijske
proizvodnje od -0,3% na godisnjoj
razini. U sije¢nju 2016 indeks
poslovne klime za eurozonu blago je

Industpska prozvodnia u ELI281 glavnim fgovinslim parnenma
oSy na il missec prethodne  goding)

pogorSan na 0,29 poena. Svih pet
komponenti doprinijelo  je
pogorSanju pri Cemi prednjace
ocjene zaliha gotovih proizvoda,
ukupnih i izvoznih narudzbi kao i
ocekivanja u pogledu proizvodnje
dok je su ocjene protekle
proizvodnje  manje  snizene.
Nestabilnosti i turbulencije na
trziStima obiljezile su nikad burniji

poCetak godine. Kineska zelja da
ograni€i volatilnosti rezultira jo§ vecim
povecanjem rizika, koji se prenosiina
druga trziSta u nastajanju. ECB
razmatra nove mjere za poticanje
rasta u euzoni u vidu daljnjeg
spustanja kamatne stope i poveéanja
otkupa imovine. FED ¢e u situaciji
usporavanja nekih pozitivnih trendova
u SAD, ponovno razmatrati osnovnu
kamatnu stopu sljede¢i mjesec

Robni izvoz - promiena u odnosu na isio razdoblje prethodne godine
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Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. lzvori: www.dzs.hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




